
 
هل �قترب عصر الدولار القوي من العودة؟ و��ف قد �عید تشكیل الاقتصادین 

 الفلسطیني والإسرائیلي؟

 �قلم: د. نبیل �و�الي 

 (PCPO) مؤسس ورئ�س المر�ز الفلسطیني لاستطلاع الرأي

 مقدمة 

شهدت الأسواق المال�ة العالم�ة خلال الأ�ام الأخیرة تطوراً لافتاً أعاد إلى الواجهة أحد أهم الأسئلة  
الدولار  الماض�ة: هل �قترب عصر  السنوات  المستثمر�ن والمحللین خلال  التي شغلت  الاقتصاد�ة 

 القوي من العودة؟ 

% خلال  2.5ف�عد صدور ب�انات وظائف أمر�ك�ة أقوى من المتوقع، تعرض الذهب لخسائر تجاوزت  
. ولم �كن هذا التراجع 2026فترة قصیرة، ل�محو جان�اً مهماً من المكاسب التي حققها منذ بدا�ة عام  

الأسواق تقی�م  نت�جة م�اشرة لإعادة  الثمینة، بل جاء  المعادن  لمسار   مجرد حر�ة عابرة في سوق 
   .الاقتصاد الأمر�كي والس�اسة النقد�ة للاحت�اطي الفیدرالي

 

وفي الواقع، قد �كون ما حدث للذهب أكثر أهم�ة مما یبدو للوهلة الأولى، لأنه �عكس احتمال بدء تحول أوسع في مواز�ن القوى  
النقد�ة العالم�ة، وهو تحول قد لا �قتصر على أسعار الذهب أو العملات، بل قد �متد إلى الاقتصادین الفلسطیني والإسرائیلي 

 .ة �أسرهاومستو�ات المع�شة في المنطق



 من الذهب إلى الدولار: ماذا حدث؟ 

عندما أظهرت ب�انات التوظ�ف الأمر�ك�ة استمرار قوة سوق العمل رغم سنوات من رفع أسعار الفائدة، بدأت الأسواق في تعدیل  
توقعاتها �شأن الس�اسة النقد�ة الأمر�ك�ة. فبدلاً من الرهان على خفض سر�ع للفائدة، عاد الحدیث عن احتمال استمرار أسعار  

 .الفائدة المرتفعة لفترة أطول

وهنا ظهرت العلاقة التقلید�ة التي تحكم الأسواق المال�ة منذ عقود. فكلما ارتفعت الفائدة أو ارتفعت التوقعات �استمرارها، ازداد 
 .الإق�ال على الدولار والأصول الأمر�ك�ة المدرة للعائد، بینما تتراجع جاذب�ة الذهب الذي لا �حقق عائداً م�اشراً لحامل�ه

 .ولهذا السبب لم �كن هبوط الذهب مجرد خبر منفصل، بل �ان انعكاساً م�اشراً لصعود توقعات قوة الدولار

 هل بدأت الأسواق فعلاً في اخت�ار سینار�و الدولار القوي؟ 

 ."تبدو الإجا�ة الیوم أقرب إلى "نعم" منها إلى "لا

فخلال السنوات الأخیرة ظل �ثیر من المستثمر�ن یراهنون على ضعف الدولار في ظل ارتفاع الدین العام الأمر�كي والعجز المالي  
العالم�ة �فضل قوة   الأموال  �قدرة �بیرة على جذب رؤوس  یتمتع  الأمر�كي ما زال  الاقتصاد  أن  أظهر  الواقع  أن  إلا  المتزاید. 

 .ه واستمرار تفوقه الاقتصادي مقارنة �العدید من الاقتصادات الكبرى الأخرى مؤسساته المال�ة وعمق أسواق 

وتشیر التطورات الأخیرة إلى أن الأسواق بدأت �الفعل تتعامل مع احتمال دخول مرحلة جدیدة من قوة الدولار، وهو ما �فسر  
 .ارتفاع الطلب على الأصول الأمر�ك�ة وتراجع الذهب و�عض العملات المنافسة

 مؤشر الدولار الأمر�كي و�مكان�ة العودة إلى مستو�ات تار�خ�ة مرتفعة

قبل استعراض السینار�وهات المحتملة، من المهم التأكید على أن الأرقام الواردة في هذا التحلیل لا تمثل توقعات رسم�ة صادرة  
 عن مؤسسات دول�ة أو بنوك مر�ز�ة، و�نما تستند إلى قراءة تحلیل�ة طو�لة الأجل للرسوم الب�ان�ة التار�خ�ة المنشورة عبر منصة

trading View   2026و 2013للفترة الممتدة بین عامي. 

الأمر�كي الدولار  مؤشر  هي:  رئ�س�ة  مؤشرات  خمسة  القراءة  هذه  شملت  الش�كل (DXY) وقد  مقابل  الدولار  وسعر صرف   ،
 .الإسرائیلي، والیورو مقابل الدولار، والذهب، والفضة

– 2027نقطة خلال الأعوام    123و   120وتشیر هذه القراءة إلى احتمال عودة مؤشر الدولار الأمر�كي إلى نطاق یتراوح بین  
 .%23، مقارنة �مستو�اته الحال�ة، وهو ما �مثل ارتفاعاً قد �صل إلى نحو 2028



دولار،    0.87ش�كل، وتراجع الیورو إلى نحو  4.25– 4.20كما تشیر السینار�وهات الفن�ة إلى إمكان�ة ارتفاع الدولار إلى حدود 
 .دولاراً للأونصة  35– 30دولار للأونصة، والفضة إلى نطاق  2300وهبوط الذهب نحو مستو�ات قر��ة من 

ولا تمثل هذه الأرقام تنبؤات مؤ�دة، بل سینار�وهات فن�ة محتملة تستند إلى أنماط تار�خ�ة طو�لة الأجل �مكن أن تتحقق أو تتغیر  
 .وفق التطورات الاقتصاد�ة والس�اس�ة العالم�ة

 الیورو والدینار الأردني في ظل دورة جدیدة للدولار

إذا �انت التحر�ات الأخیرة في الذهب تعكس بدا�ة اخت�ار الأسواق لفرض�ة عودة الدولار القوي، فإن التأثیرات المحتملة لن تتوقف 
النقدي العالمي، وفي مقدمتها الیورو  الفقري للنظام  عند المعادن الثمینة، بل ستمتد إلى العملات الرئ�س�ة التي تشكل العمود 

 .والدینار الأردني

،  (DXY) وتبرز أهم�ة الیورو �شكل خاص لكونه المكون الأكبر في سلة العملات المستخدمة لاحتساب مؤشر الدولار الأمر�كي
العملة  أو أي تراجع في ق�مة  المؤشر. ولذلك فإن أي ضعف في الاقتصاد الأورو�ي  یز�د على نصف وزن  حیث �شكل ما 

 .الأورو��ة ینعكس �صورة م�اشرة على قوة الدولار ومكانته العالم�ة

– 1.05وفي حال تحقق �عض السینار�وهات الفن�ة طو�لة الأجل التي تفترض تراجع الیورو من مستو�اته الحال�ة القر��ة من  
% في ق�مة العملة الأورو��ة مقارنة  20دولار للیورو الواحد، فإن ذلك س�عني انخفاضاً �قارب    0.87دولار إلى حدود    1.10

اجع أن �عزز قوة الدولار �صورة ملموسة، وأن �عید رسم جزء من التوازنات النقد�ة العالم�ة  �مستو�اتها الحال�ة. ومن شأن هذا التر 
 .التي سادت خلال السنوات الأخیرة

ولا �قتصر تأثیر ضعف الیورو على أسواق الصرف فحسب، بل �متد إلى التجارة الدول�ة والاستثمارات العالم�ة وتدفقات رؤوس 
الأموال، نظراً للدور المحوري الذي تلع�ه العملة الأورو��ة في الاقتصاد العالمي. �ما أن اتساع الفجوة بین أداء الاقتصاد الأمر�كي 

العالم�ة نحو الأسواق الأمر�ك�ة، الأمر الذي یوفر دعماً  ونظیره الأورو�ي قد   انتقال جزء من الاستثمارات  یؤدي إلى استمرار 
 .إضاف�اً للدولار

أما الدینار الأردني، الذي �شكل إلى جانب الدولار والش�كل إحدى العملات الرئ�س�ة المتداولة في الاقتصاد الفلسطیني، فمن 
المتوقع أن �حافظ على قدر �بیر من الاستقرار النسبي نت�جة ارت�اطه الرسمي �الدولار الأمر�كي ضمن نظام سعر الصرف الثابت 

لأردني منذ عقود. وقد أثبت هذا النظام قدرته على المحافظة على استقرار الدینار خلال فترات متعددة  الذي یت�عه البنك المر�زي ا
 .من التقل�ات الاقتصاد�ة والإقل�م�ة والدول�ة

ومن هنا، فإن أي دورة صعود قو�ة للدولار قد تنعكس �صورة غیر م�اشرة على قوة الدینار مقارنة �الش�كل الإسرائیلي. وهذا �عني 
الش�كل خلال السنوات   إذا تحقق سینار�و ضعف  قد یتمتعون �میزة نسب�ة  �الدینار  المقومة  الدخول  أو  أن أصحاب المدخرات 

 .لسطیني الذي �عتمد على العملات الثلاث معاً في النشاط الاقتصادي الیوميالقادمة، خاصة في الاقتصاد الف



و�النس�ة للفلسطینیین، فإن استقرار الدینار �شكل عامل توازن مهماً في مواجهة التقل�ات المحتملة في سعر صرف الش�كل. ولذلك،  
فإن أي تحول عالمي �اتجاه دولار أقوى و�ورو أضعف قد لا �كون مجرد حدث مالي دولي، بل قد �حمل انعكاسات م�اشرة على 

 .�ة، وعلى أنماط الادخار والاستثمار والتحو�لات المال�ة القادمة من الخارجالقوة الشرائ�ة للأسر الفلسطین

 الذهب والفضة بین قوة الدولار والتصح�ح السعري: هل بدأ التحول فعلاً؟ 

لم تتوقف آثار التحولات الأخیرة عند أسواق العملات فحسب، بل امتدت م�اشرة إلى أسواق المعادن الثمینة، وفي مقدمتها الذهب 
والفضة. فالتار�خ الاقتصادي ُ�ظهر وجود علاقة عكس�ة واضحة بین قوة الدولار وأسعار المعادن المقومة �ه؛ إذ إن ارتفاع الدولار  

ضة أكثر تكلفة �النس�ة للمستثمر�ن والمستهلكین حول العالم، مما �خلق ضغوطاً تدفع الأسعار نحو التراجع �جعل شراء الذهب والف
أو الدخول في موجات تصح�ح�ة، وهي علاقة تناولتها العدید من الدراسات الصادرة عن صندوق النقد الدولي والبنك الدولي  

 .ومجلس الذهب العالمي

وقد شهدت الأسواق خلال الأ�ام الأخیرة مثالاً عمل�اً على هذه العلاقة، حیث أدت ب�انات التوظ�ف الأمر�ك�ة القو�ة إلى تعز�ز 
والأصول   الدولار  على  رهاناتهم  ز�ادة  إلى  المستثمر�ن  دفع  الذي  الأمر  أطول،  لفترة  المرتفعة  الفائدة  أسعار  استمرار  توقعات 

% خلال فترة قصیرة، ل�محو جان�اً مهماً  2.5الذهب لضغوط ب�ع�ة حادة أدت إلى تراجعه �أكثر من الأمر�ك�ة، في حین تعرض  
 .2026من المكاسب التي حققها منذ بدا�ة عام 

و�حمل هذا التطور دلالة تتجاوز مجرد حر�ة یوم�ة في الأسعار، إذ �كشف أن الأسواق بدأت فعل�اً في اخت�ار فرض�ة عودة  
، الدولار القوي. فعندما ترتفع التوقعات ب�قاء الفائدة الأمر�ك�ة مرتفعة، تتراجع جاذب�ة الذهب �اعت�اره أصلاً لا یدر عائداً م�اشراً 

 .السندات والأصول المقومة �الدولاربینما تزداد جاذب�ة 

ومع ذلك، فإن من الم�كر الحدیث عن نها�ة الاتجاه الصاعد للذهب على المدى الطو�ل. فالذهب لم �عد یتحرك وفق قوة الدولار  
التضخم،   العام، ومخاوف  الدین  العالم�ة، وارتفاع مستو�ات  الجیوس�اس�ة  التوترات  �استمرار  أ�ضاً  وحدها، بل أص�ح مدعوماً 

تجاوزت في �عض السنوات ألف طن من الذهب، وهي أعلى مستو�ات شراء تُسجل منذ عقود.   ومشتر�ات البنوك المر�ز�ة التي
 .ولذلك، فإن التراجع الحالي قد �مثل تصح�حاً ضمن مسار أطول، ول�س �الضرورة نها�ة دورة الصعود

وفي هذا الس�اق، تشیر �عض النماذج الفن�ة طو�لة الأجل إلى احتمال تعرض الذهب لموجة تصح�ح أوسع قد تعیده إلى مستو�ات  
قر��ة من   لمستو�ات  المتطرفة  الفن�ة  السینار�وهات  تداول �عض  المحتملة، مع  المستقبل�ة  قممه  �كثیر من  دولار    2300أدنى 

ى الأقل ترج�حاً في ظل استمرار العوامل الجیوس�اس�ة والمال�ة التي تدعم الطلب العالمي  للأونصة. غیر أن هذا السینار�و ی�ق
 .على المعدن الأصفر

أما الفضة فتبدو أكثر حساس�ة للتغیرات الاقتصاد�ة من الذهب. فهي ل�ست مجرد أصل استثماري أو ملاذ آمن، بل تُعد مادة  
أساس�ة تدخل في الصناعات الإلكترون�ة والطاقة الشمس�ة وال�طار�ات والتكنولوج�ا الحدیثة. وتشیر تقدیرات معهد الفضة العالمي  

عالمي على الفضة �أتي من الاستخدامات الصناع�ة. ولذلك، فإن أي ت�اطؤ اقتصادي عالمي  إلى أن أكثر من نصف الطلب ال 



دولاراً    35و  30یتزامن مع قوة الدولار قد یدفع أسعار الفضة إلى التراجع من مستو�اتها المرتفعة الحال�ة نحو نطاق یتراوح بین  
 .%40–30للأونصة، أي �انخفاض قد �صل إلى  

و�التالي، فإن ما حدث للذهب الیوم لا ین�غي النظر إل�ه �اعت�اره مجرد تراجع مؤقت في سعر معدن ثمین، بل بوصفه إشارة مهمة 
إلى احتمال دخول الأسواق مرحلة جدیدة تعود فیها قوة الدولار لتلعب دوراً محور�اً في تحدید اتجاهات العملات والسلع والمعادن  

 .خلال السنوات المقبلة

 الش�كل الإسرائیلي أمام اخت�ار جدید

 .ر�ما �كون الش�كل الإسرائیلي أحد أكثر العملات التي تستحق المتا�عة خلال المرحلة المقبلة

فخلال العقد الماضي، استفاد الش�كل من قوة قطاع التكنولوج�ا الإسرائیلي، وتدفقات الاستثمارات الأجنب�ة، والفوائض المتحققة 
في �عض القطاعات الاقتصاد�ة، الأمر الذي جعله من بین العملات الأقوى أداءً على المستوى العالمي. إلا أن استمرار قوة  

 .قعاً مختلفاً على الاقتصاد الإسرائیلي خلال السنوات القادمةالدولار عالم�اً قد �فرض وا 

ش�كل للدولار الواحد، فإن إسرائیل قد تواجه ضغوطاً   4.25و  4.20فإذا تحقق سینار�و ارتفاع الدولار إلى مستو�ات تتراوح بین  
تضخم�ة متزایدة نت�جة ارتفاع تكلفة الواردات والطاقة والوقود والمواد الخام، وهي عناصر أساس�ة تعتمد علیها قطاعات واسعة  

وفي هذه الحالة قد ترتفع تكال�ف الإنتاج وأسعار السلع والخدمات، الأمر الذي سینعكس م�اشرة على من الاقتصاد الإسرائیلي.  
 .مستو�ات المع�شة والقدرة الشرائ�ة للأسر الإسرائیل�ة

الناح�ة العمل�ة، فإن المواطن الإسرائیلي قد یلمس آثار ضعف الش�كل من خلال ارتفاع أسعار الوقود والكهر�اء والمواد   ومن 
الغذائ�ة المستوردة والأجهزة الإلكترون�ة والس�ارات وتكال�ف السفر إلى الخارج. �ما قد تتزاید الضغوط على الط�قة الوسطى التي  

 .الدخل المقوم �الش�كل في مواجهة ارتفاع تكال�ف المع�شةتعتمد �صورة �بیرة على 

وفي المقابل، قد تستفید �عض القطاعات الاقتصاد�ة من ضعف العملة المحل�ة، وخاصة الشر�ات المصدرة وقطاع التكنولوج�ا 
الذي �حقق جزءاً مهماً من إیراداته �الدولار والعملات الأجنب�ة. فارتفاع الدولار یز�د من ق�مة العائدات الخارج�ة عند تحو�لها إلى  

 .ر�اح �عض الشر�ات الموجهة للأسواق العالم�ةالش�كل، مما قد �عزز أ

إلا أن المكاسب المحتملة للقطاعات التصدیر�ة قد لا تكون �اف�ة لتعو�ض الأع�اء التي قد تتحملها الأسر الإسرائیل�ة نت�جة ارتفاع  
الأسعار وتراجع القوة الشرائ�ة. ولذلك فإن استمرار قوة الدولار وتحولها إلى اتجاه طو�ل الأجل قد یدفع الاقتصاد الإسرائیلي إلى 

 .ة دق�قة بین دعم الصادرات من جهة، والحفاظ على استقرار الأسعار ومستو�ات المع�شة من جهة أخرى مواجهة معادل

للمواطن   الیوم�ة  الح�اة  الش�كل لا �مثل قض�ة مال�ة أو مصرف�ة فحسب، بل أص�ح عاملاً مؤثراً في  ومن هنا، فإن مستقبل 
 .الإسرائیلي، وفي مستوى التضخم، وتكال�ف المع�شة، والاستقرار الاقتصادي والاجتماعي �صورة عامة



 

 ماذا �عني ذلك للفلسطینیین؟ 

�النس�ة للاقتصاد الفلسطیني، تبدو الصورة أكثر تعقیداً وحساس�ة. ففلسطین لا تمتلك عملة وطن�ة مستقلة، وتعتمد �صورة �بیرة  
على الش�كل الإسرائیلي في الرواتب والتجارة والمدخرات والمعاملات الیوم�ة، بینما �شكل الدولار الأمر�كي والدینار الأردني جزءاً  

 .ت المال�ة والادخار والاستثمارات الخاصةمهماً من التحو�لا

ومن هنا، فإن أي تغیر جوهري في العلاقة بین الدولار والش�كل لا ینعكس فقط على أسواق الصرف أو القطاع المصرفي، بل  
 .�متد م�اشرة إلى ح�اة المواطنین ومستو�ات المع�شة والقدرة الشرائ�ة للأسر الفلسطین�ة

الرأي الفلسطیني لاستطلاع  المر�ز  التي أجراها  المیدان�ة  الدراسة  الش�كل والعلاقات   (PCPO) وقد �شفت  حول أزمة فائض 
فقد رأى   القض�ة.  المرت�ط بهذه  الشعبي  القلق  الفلسطین�ة الإسرائیل�ة عن حجم  القیود  68.7المصرف�ة  الفلسطینیین أن  % من 

% حدوث صعو�ات 76.4الإسرائیل�ة المفروضة على استق�ال فائض الش�كل تمثل السبب الرئ�سي للأزمة الحال�ة، بینما توقع  
 .ة في توفیر الاحت�اجات الأساس�ة إذا استمرت الأزمةكبیر 

% ارتفاع معدلات 78.5% من الفلسطینیین یتوقعون تعثر أو تأخر دفع الرواتب، في حین توقع  82.4كما أظهرت النتائج أن  
 .% من تصاعد التوترات الاجتماع�ة إذا استمرت الأزمة دون حلول جذر�ة85.6الفقر وال�طالة، بینما حذر 

وتكشف هذه الأرقام أن قض�ة الش�كل لم تعد مجرد قض�ة مصرف�ة أو نقد�ة، بل أص�حت قض�ة مع�ش�ة واجتماع�ة تمس ح�اة 
الناس �صورة م�اشرة. فعندما نتحدث عن سعر الصرف، فإننا نتحدث في الواقع عن القدرة على شراء الغذاء والدواء، وعن استقرار 

 .الأسر على مواجهة الضغوط الاقتصاد�ة الیوم�ةالرواتب، وعن فرص العمل، وعن قدرة 

�الدولار   یتقاضون دخولهم  فمن  الفلسطینیین.  مت�اینة على  آثاراً  قد �حمل  للش�كل  فإن أي ضعف مستقبلي  الس�اق،  وفي هذا 
الأمر�كي أو �الدینار الأردني قد �ستفیدون من ارتفاع القوة الشرائ�ة لمدخولاتهم، �ما قد تستفید �عض الأسر التي تعتمد على  

الخارج. أما الأسر التي تعتمد �صورة أساس�ة على الرواتب والمدخرات المقومة �الش�كل، فقد تواجه  التحو�لات المال�ة القادمة من  
 .ضغوطاً إضاف�ة نت�جة ارتفاع أسعار السلع المستوردة والطاقة والمواد الأساس�ة

 

 

 



 بروتو�ول �ار�س وحدود الاستقلال النقدي الفلسطیني 

إذا �ان صعود الدولار أو تراجع الش�كل �مثل تحد�اً للعدید من الاقتصادات حول العالم، فإن تأثیر هذه التحولات �كون أكثر عمقاً  
وتعقیداً في الحالة الفلسطین�ة. فالمشكلة لا تتعلق فقط بتقل�ات أسعار الصرف، بل �طب�عة البن�ة النقد�ة التي تشكلت منذ توق�ع 

 .، والذي وضع الإطار الناظم للعلاقة الاقتصاد�ة بین الفلسطینیین والإسرائیلیین1994الاقتصادي عام بروتو�ول �ار�س 

وعلى الرغم من أن البروتو�ول صُمم في الأصل �ترتیب مؤقت ضمن المرحلة الانتقال�ة، إلا أنه ما زال �شكل الأساس الذي  
تعمل في ظله المنظومة الاقتصاد�ة الفلسطین�ة حتى الیوم. ونت�جة لذلك، �عتمد الاقتصاد الفلسطیني �صورة �بیرة على الش�كل 

مر�كي والدینار الأردني، دون امتلاك أدوات نقد�ة مستقلة تمكنه من إدارة الس�اسة النقد�ة أو  الإسرائیلي إلى جانب الدولار الأ 
 .مواجهة التقل�ات المال�ة العالم�ة �صورة ذات�ة

القیود المفروضة على استق�ال   وقد أظهرت أزمة فائض الش�كل خلال السنوات الأخیرة حجم هذا التحدي بوضوح. فمع تزاید 
فائض الش�كل، برزت حدود قدرة الاقتصاد الفلسطیني على إدارة السیولة النقد�ة المتداولة في السوق المحل�ة، وأص�ح واضحاً أن  

 .الفلسطیني ما زال مرت�طاً �قرارات و�جراءات تُتخذ خارج الإطار الفلسطیني جزءاً مهماً من الاستقرار المالي

ولا �قتصر الأمر على الجوانب الفن�ة أو المصرف�ة، بل �متد إلى مستوى الثقة العامة �العملة نفسها. فقد أظهرت إحدى الدراسات  
الفلسطیني لاستطلاع الرأي الفلسطینیین �عتقدون أن استمرار تراكم 77.1أن   (PCPO) المیدان�ة التي أجراها المر�ز  % من 

فائض الش�كل یؤدي إلى إضعاف ق�مته وتقل�ص الثقة �ه، وهو ما �عكس إدراكاً شعب�اً متزایداً للعلاقة بین الاختلالات النقد�ة  
 .والاستقرار الاقتصادي

وتكتسب هذه المعط�ات أهم�ة إضاف�ة في ظل السینار�وهات التي یناقشها هذا المقال حول احتمال عودة الدولار القوي وارتفاعه  
مقابل الش�كل خلال السنوات المقبلة. ففي حال تحقق جزء من هذه السینار�وهات، فإن الاقتصاد الفلسطیني قد �جد نفسه أمام  

مة عن تحولات الأسواق العالم�ة، وضغوط داخل�ة مرت�طة �استمرار الاعتماد على نظام  ضغوط مزدوجة: ضغوط خارج�ة ناج
 .نقدي لا �متلك أدوات التحكم �ه

ومن هنا، فإن النقاش حول فائض الش�كل لا یتعلق فقط �إدارة السیولة أو العلاقات المصرف�ة، بل �فتح ال�اب أمام تساؤلات أوسع 
تتعلق �مستقبل الاستقرار النقدي الفلسطیني وقدرة الاقتصاد الفلسطیني على التك�ف مع المتغیرات الدول�ة في ظل غ�اب عملة  

هذه التطورات أن التحدي الحق�قي لا �كمن في ارتفاع الدولار أو انخفاض الش�كل �حد ذاتهما، بل   وطن�ة مستقلة. ور�ما تكشف
 .في مدى قدرة الاقتصاد الفلسطیني على حما�ة نفسه من آثار التحولات التي لا �ملك الس�طرة على أس�ابها أو اتجاهاتها

 

 



 الخاتمة: هل نحن أمام بدا�ة مرحلة جدیدة؟ 

لا أحد �ستط�ع الجزم �أن العالم دخل �الفعل دورة جدیدة من قوة الدولار، لكن المؤشرات الأخیرة تستحق المتا�عة عن �ثب. فما  
حدث للذهب �عد صدور ب�انات الوظائف الأمر�ك�ة القو�ة لم �كن مجرد تصح�ح سعري عابر، بل قد �كون إشارة م�كرة إلى تحول  

 .الم�ة و�عادة رسم مواز�ن القوى النقد�ة خلال السنوات المقبلةأوسع في اتجاهات الأسواق الع

و�ذا استمرت الولا�ات المتحدة في تحقیق أداء اقتصادي أقوى من معظم الاقتصادات الكبرى، واستمرت الفجوة في النمو وأسعار  
الفائدة بینها و�ین الاقتصادات المنافسة، فقد نشهد عودة الدولار إلى مر�ز الصدارة، مع ما یرافق ذلك من ضغوط على الذهب  

 .�اشرة على الاقتصادین الفلسطیني والإسرائیلي وعلى اقتصادات عدیدة حول العالموالیورو والش�كل، وانعكاسات م

ور�ما لا �كون السؤال المطروح الیوم هو ما إذا �ان الدولار سیرتفع أو ینخفض خلال الأشهر المقبلة، بل ما إذا �ان العالم �قف 
�الفعل أمام دورة نقد�ة جدیدة تختلف عن تلك التي سادت خلال العقد الماضي. فالتار�خ الاقتصادي ُ�ظهر أن فترات قوة الدولار  

ة بتحولات واسعة في التجارة العالم�ة، وتدفقات رؤوس الأموال، وأسعار السلع والأصول المال�ة، وهو ما  غال�اً ما تكون مصحو�
 .�جعل مراق�ة هذه المؤشرات أمراً ضرور�اً لفهم الاتجاهات الاقتصاد�ة المقبلة والاستعداد لها

وفي النها�ة، لم تعد العملات مجرد أدوات للت�ادل أو الاستثمار، بل أص�حت عاملاً مؤثراً في الأمن الاقتصادي والاجتماعي،  
ومستو�ات المع�شة، والاستقرار الس�اسي. ولذلك فإن متا�عة مستقبل الدولار لم تعد قض�ة تخص المتداولین والخبراء فقط، بل  

ین في فلسطین و�سرائیل والعالم �أسره، وتؤثر �صورة م�اشرة في قدرتهم الشرائ�ة ومدخراتهم أص�حت قض�ة تمس ح�اة المواطن
 .وفرصهم الاقتصاد�ة خلال السنوات القادمة
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